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Informe de los auditores independientes

Al Consejo de Administracion de
Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion Reservas, S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acomparfian de Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion Reservas, S. A. (la Administradora), los cuales comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022, asi como los estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las notas,
gue comprenden un resumen de las principales politicas de contabilidad y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion Reservas, S. A. al 31 de diciembre de 2022, su desempefio financiero y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes de la Administradora de acuerdo con el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA) junto con los requerimientos de ética emitidos por el Instituto
de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD), y hemos
cumplido con las deméas responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la administracién y de los responsables del gobierno de la
Administradora en relacién con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las NIIF, asi como del control interno que la administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

(Continaa)
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En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Administradora de continuar como un negocio en marcha y revelar, seguin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso del principio contable
de negocio en marcha, a menos que la administracién tenga la intencién de liquidar a la
Administradora o de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa razonable.

Los encargados del gobierno de la Administradora son responsables de la supervision del
proceso de reporte de la informacién financiera de la Administradora.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros,
considerados en su conjunto, estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o
error, asi como emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error material
cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podria esperarse razonablemente que influiran en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones erroneas o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
propésito de disefiar procedimientos que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con la finalidad de expresar una opinidon sobre la efectividad del control interno de la
Administradora.

+ Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad

de las estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la
administracion.

(Continua)
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+ Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administracion, de la base de contabilidad
de negocio en marcha, y basados en la evidencia de auditoria obtenida concluimos sobre
la existencia o no de una incertidumbre material relacionada con hechos, o condiciones,
gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Administradora para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material es requerido que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
informacién correspondiente revelada en los estados financieros, o, si tales revelaciones
no son apropiadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pudieran ocasionar que la
Administradora no pueda continuar como un negocio en marcha.

¢ Evaluamos la presentaciéon general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo la informacion revelada y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de manera que logren una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Administradora en relacién con,
entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno
gue identifiqguemos en el transcurso de la auditoria.

KPM4

27 de marzo de 2023

Santo Domingo,
Republica Dominicana



SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION RESERVAS, S. A.
Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Activos

Activos circulantes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar a entes relacionados:
Comisiones
Otras
Total cuentas por cobrar
Inversiones en valores
Activos por impuestos corrientes
Gastos pagados por anticipado
Total de activos circulantes
Activos no circulantes:
Activo por derecho de uso, mejoras,
mobiliario y equipos, neto
Activos intangibles, neto

Impuesto diferido

Otros activos

Total de activos no circulantes

911,21

11,17, 21

10, 21

16

12,19

13

16

21

2022 2021
92,741,750 101,041,658
17,601,488 23,183,565

- 876,548
17,601,488 24,060,113
47,793,193 35,426,345

6,779,057 -

4,016,965 6,670,894

168,932,453 167,199,010
43,733,758 49,653,991

1,661,893 4,829,902

3,645,848 7,265,560

1,269,669 1,318,245
50,311,168 63,067,698

219,243,621 230,266,708

(Contintda)



SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION RESERVAS, S. A.
Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Pasivos y patrimonio de los accionistas Nota 2022 2021
Pasivos circulantes:
Porcion corriente pasivo por arrendamiento 19, 21 6,312,698 6,136,606
Cuentas por pagar:
Proveedores 2,000,507 1,502,548
Entes relacionados 11, 19 1,607,620 -
Otras 24,212 -
Total cuentas por pagar 21 3,632,339 1,502,548
Impuesto sobre la renta por pagar 16 - 16,925,088
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 14, 21 38,289,248 38,202,838
Total pasivos circulantes 48,234,285 62,767,080
Pasivos no circulantes - pasivo por
arrendamiento a largo plazo 19 29,038,388 35,351,086
Total de pasivos 77,272,673 98,118,166
Patrimonio: 15
Capital pagado 150,000,000 150,000,000
Reserva legal 3,688,360 3,197,240

Pérdidas acumuladas (11,717,412) (21,048,698)

141,970,948 132,148,542

Total patrimonio

219,243,621 230,266,708

Las notas en las paginas 1 a 48 son parte integral de estos estados financieros.



SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION RESERVAS, S. A.

Estados de resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Ingresos operacionales - comision
por administracién
Otros ingresos

Total ingresos

Gastos operacionales:

Sueldos y compensaciones al personal

Servicios contratados
Impuestos asumidos
Comisiones

Depreciacion y amortizacion
Cuotas y suscripciones
Arrendamientos a corto plazo
Reparaciones

Otros

Total gastos operacionales
Ganancia en operaciones
Ingresos (costos) financieros:
Intereses ganados
Gasto de intereses
Cambios en el valor razonable de las
inversiones en valores
Pérdida neta en cambio de moneda
extranjera

Ingresos financieros, neto

Beneficio antes de impuesto
sobre la renta

Impuesto sobre la renta, neto

Beneficio neto

18

11

12, 13,19

18

9,10

19

21

16

16

2022 2021
205,062,524 214,476,958
- 2,678,662
205,062,524 217,155,620
121,077,764 93,745,786
13,513,225 7,645,058
14,602,734 10,832,733
7,958,491 7,659,838
10,895,281 10,473,819
2,539,903 2,464,666
- 747,709
282,302 3,198,218
22,747,774 11,693,542
193,617,474 148,461,369
11,445,050 68,694,251
8,887,412 4,911,537
(277,410) (126,099)
(882) 821,410
(735,813) (211,052)
7,873,307 5,395,796
19,318,357 74,090,047
(9,495,951) (10,997,230)
9,822,406 63,092,817

Las notas en las paginas 1 a 48 son parte integral de estos estados financieros.



SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION RESERVAS, S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Capital Reserva Pérdidas Total de
Nota pagado legal acumuladas patrimonio
Saldos al 1ro. de diciembre de 2021 15 150,000,000 42,599 (80,986,874) 69,055,725
Resultado integral del afio -
beneficio neto - - 63,092,817 63,092,817
Transferencia a reserva legal - 3,154,641 (3,154,641) -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 150,000,000 3,197,240 (21,048,698) 132,148,542
Resultado integral del afio -
beneficio neto - - 9,822,406 9,822,406
Transferencia a reserva legal - 491,120 (491,120) -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 150,000,000 3,688,360 (11,717,412) 141,970,948

Las notas en las paginas 1 a 48 son parte integral de estos estados financieros.



SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION RESERVAS, S. A.
Estados de flujos de efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Nota 2022 2021
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Beneficio neto 9,822,406 63,092,817
Ajustes por:
Depreciacién 12 7,465,967 5,419,557
Amortizacion 13 3,429,314 5,054,262
Pérdida (ganancia) en disposicion
de mobiliario y equipos 16 14,231 (39,884)
Efecto de la variacién en el tipo de cambio
sobre los arrendamientos pagados 19 (276,005) (8,947)
Ingresos financieros, neto 9, 10, 19 (8,609,120) (5,606,848)
Impuesto sobre la renta, neto 16 9,495,951 10,997,230
21,342,744 78,908,187
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 6,458,625 (13,446,968)
Gastos pagados por anticipado 2,653,929 (4,748,245)
Otros activos 48,576 (1,037,311)
Cuentas por pagar 1,056,752 1,283,914
Acumulaciones por pagar y otros pasivos (1,376,581) 18,174,492
Efectivo provisto por las
actividades de operacion 30,184,045 79,134,069
Intereses cobrados 6,772,597 4,911,537
Impuestos pagados 16 (28,117,393) (479,626)
Efectivo neto provisto por
las actividades de operacion 8,839,249 83,565,980
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicién de inversiones en valores (55,000,000) (10,000,000)
Disposicion de inversiones en valores 44,747,085 1,010,128
Producto de la disposicion de mobiliario y equipos 13,381 39,884
Adquisicién de mejoras, mobiliario y equipos 12 (1,573,346) (7,763,307)
Adquisicién de activos intangibles 13 (261,305) (3,849,743)

Efectivo neto usado en las
actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:

(12,074,185)

(20,563,038)

Pagos de pasivos por arrendamiento 19 (5,123,472) (4,044,201)

Avance de efectivo recibido de ente relacionado 19 716,332 -
Pagos a ente relacionado 19 (657,832) (126,100)

Efectivo neto usado en las actividades

de financiamiento (5,064,972) (4,170,301)
Aumento neto (disminucidn) en el efectivo y equivalentes de efectivo (8,299,908) 58,832,641
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 101,041,658 42,209,017
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 92,741,750 101,041,658

Las notas en las paginas 1 a 48 son parte integral de estos estados financieros.



SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION RESERVAS, S. A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2022 y 2021

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S. A. (la Administradora)
fue constituida como una sociedad por acciones el 30 de noviembre de 2015, de
acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana, e inicié sus operaciones el 1ro. de
junio de 2016.

La Administradora esta sujeta a las disposiciones establecidas en la Ley No. 249-17
sobre Mercado de Valores de la Republica Dominicana, y la norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversion aprobada por el Consejo Nacional
de Valores mediante la Resolucion R-CNMV-2019-28-MV de fecha 5 de noviembre de
20109.

El 17 de agosto de 2016, fue emitida la Certificacibn num. SIVAF-013 por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, mediante la cual
se confirm6 la inscripcion de Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Reservas, S. A. en el registro de mercado de valores y productos en calidad de
sociedad administradora de fondos de inversion, la cual fue autorizada por el Consejo
Nacional de Valores mediante la Resolucion CNV-2016-24-AF de fecha 2 de agosto de
2016.

La Administradora tiene como objeto principal dedicarse a la administracién de fondos
de inversion y todas aquellas operaciones que autorice la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana (SIMV).

Un fondo de inversion es el patrimonio integrado por aportes de personas naturales o
juridicas para su inversion en valores u otros activos autorizados por la SIMV, que
administra una sociedad de fondos de inversibn por cuenta y riesgo de los que
participan en el fondo. Tales aportes estan documentados mediante certificados de
titulos de participacion. El objetivo de los fondos es maximizar la plusvalia sobre el
monto invertido a través de la administracién de titulos de valores u otros activos, cuyo
rendimiento esta relacionado con el comportamiento del valor de mercado de tales
activos y los rendimientos que generan. Al 31 de diciembre de 2022, la Administradora
mantiene registrados ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana, los siguientes fondos de inversion:

1) Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya: fondo abierto de renta fija a corto
plazo, aprobado mediante la Tercera Resolucion adoptada por el Consejo Nacional
de Valores en fecha 22 de noviembre de 2016, con el numero de registro
SIVFIA-020.

2) Fondo Mutuo Matrimonial Mediano Plazo Reservas el Bohio: fondo abierto de renta
fija a corto plazo, aprobado mediante la Séptima Resolucién adoptada por el
Consejo Nacional de Valores en fecha 17 de febrero de 2017, con el nimero de
registro SIVFIA-023.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION RESERVAS, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

1 Entidad que informa (continuacion)

3) Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar: fondo abierto de renta fija a corto
plazo, aprobado con el numero de registro SIVFIA-024 mediante la Sexta
Resolucion adoptada por el Consejo Nacional de Valores en fecha 17 de febrero de
2017.

4) Fondo Mutuo Ddélares Reservas Caoba: fondo abierto de renta fija a corto plazo,
aprobado con el numero de registro SIVFIA-026 mediante la Primera Resolucién
adoptada por el Consejo Nacional de Valores en fecha 9 de mayo de 2017.

5) Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Reservas |: fondo de inversion cerrado de
tipo Inmobiliario de largo plazo, aprobado con el ndmero de registro SIVFIC-60
mediante la Primera Resolucién adoptada por el Consejo Nacional de Valores en
fecha 24 de noviembre de 2021.

La Administradora es una subsidiaria poseida en 99 % por Tenedora Reservas, S. A,, la
cual es una entidad controlada por el Banco de Reservas de la Republica Dominicana,
Banco de Servicios Mdltiples, la cual estd ubicada en la Av. Winston Churchill esq.
C/Victor Garrido Puello, Torre Empresarial Hylsa, Tercer nivel, Local 302, Evaristo
Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana.

Base de contabilidad

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La emision de los estados financieros fue aprobada por la administracion de la
Administradora el 27 de marzo de 2023. La aprobacion final de estos estados
financieros debe ser efectuada por la Asamblea de Accionistas.

Un detalle de las principales politicas de contabilidad se describe en la nota 7.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la
moneda funcional de la Administradora.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con las NIIF, requiere que
los administradores realicen juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion
de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
reportados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las
estimaciones y supuestos relevantes se revisan regularmente. El efecto de las
revisiones de estimaciones se reconoce prospectivamente.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION RESERVAS, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

4 Uso de juicios y estimaciones (continuacidn)

a)

b)

Incertidumbres de estimacién y supuestos

La informacién sobre incertidumbres de estimacion y supuestos que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material a los importes en libros de los activos y
pasivos para el proximo afio fiscal se presenta en la nota 21 - Instrumentos financieros
- valores razonables y administracion de riesgos - medicion de la estimacion para
pérdidas crediticias esperadas por deudores comerciales: supuestos claves para
determinar la tasa de pérdida promedio ponderada.

Medicién de los valores razonables

Algunas de las politicas de contabilidad y revelaciones de la Administradora requieren
la medicion de los valores razonables, principalmente de activos y pasivos financieros
como de los no financieros.

La Administradora ha establecido un marco de control con respecto a la medicion de
los valores razonables. Esto incluye un equipo de valuacion que tiene la
responsabilidad general de supervisar todas las mediciones significativas de valor
razonable, incluyendo los valores de nivel 3, y reporta directamente al Comité de
Inversiones.

Cuando se utiliza informacion de terceros para medir los valores razonables, tales
como cotizaciones de agencias de corretaje o de servicios de valuacion, el equipo
de valuacién revisa regularmente las variables no observables significativas y los
ajustes a la valuacion. El equipo de valuacién evalia la evidencia obtenida de
terceros para sustentar su conclusién de que las valuaciones cumplen los
requerimientos de las NIIF, asi como sobre el nivel de la jerarquia de valor
razonable donde deben clasificarse.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Administradora utiliza
datos del mercado observables, siempre que sea posible. Los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia de valor razonable que se
basa en las variables utilizadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivado de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables).
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION RESERVAS, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Uso de juicios y estimaciones (continuacidn)

b) Medicion de los valores razonables (continuacion)

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo 0 pasivo se pueden
clasificar en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica, en su totalidad, en el mismo nivel de la jerarquia del
valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion
total.

La Administradora reconoce las transferencias entre los niveles de jerarquia del valor
razonable al final del periodo en que se informa, durante el cual ocurrié el cambio.

La Administradora Unicamente presenta mediciones de valor razonable de activos y
pasivos financieros (véase la nota 21 - Instrumentos financieros, valores razonables y
administracion de riesgos).

Cambios en politicas contables significativas

La Administradora adopt6 Contratos Onerosos - Costos de Cumplimiento de un
Contrato (modificaciones a la NIC 37) a partir del 1 de enero de 2022. Esto resulté en un
cambio en la politica contable para realizar la evaluacion de un contrato oneroso.
Anteriormente, la Administradora incluia solo los costos incrementales para cumplir un
contrato al determinar si ese contrato era oneroso. La politica revisada incluira tanto los
costos incrementales como una asignacion de otros costos directos.

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva a los contratos existentes en la
fecha en que se aplican por primera vez las modificaciones. La Administradora ha
analizado todos los contratos existentes al 1 de enero de 2022 y ha determinado que
ninguno de ellos seria identificado como oneroso aplicando la politica contable revisada.
No hay impacto en los saldos de capital de apertura al 1 de enero de 2022 como
resultado del cambio.

Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, con

excepcion de las inversiones en instrumentos de deuda corporativa, las cuales han sido
medidas a valor razonable, con cambio en resultados a las fechas de reporte.

Politicas contables significativas

La Administradora ha aplicado consistentemente las siguientes politicas contables a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, excepto por lo
mencionado en la nota 5.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION RESERVAS, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables significativas (continuacién)
Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional de la
Administradora utilizando la tasa de cambio vigente en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se convierten a
pesos dominicanos (RD$) utilizando la tasa de cambio vigente en el mercado en la
fecha de reporte. Los activos y pasivos no monetarios que son medidos a valor
razonable en una moneda extranjera se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio en la que se determiné el valor razonable. Los elementos no monetarios que se
miden con base en el costo histdrico en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio de la fecha de transaccion. Los ingresos y gastos se convierten a pesos
dominicanos usando la tasa de cambio vigente en la fecha de la transaccion.

Las diferencias resultantes de la conversion de los activos y pasivos denominados en
monedas extranjeras se presentan como pérdida en cambio en moneda extranjera,
formando parte de los ingresos (costos) financieros, neto en los estados de resultados
que se acompaifan.

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Los ingresos de actividades ordinarias estan compuestos por la comision por
administracion de los fondos de inversién que administra. La nota 17 sobre ingresos de
actividades ordinarias presenta las informaciones con las politicas contables
significativas relacionadas con los ingresos derivados de contratos con clientes.

Costos y gastos de operacién

Los costos y gastos se reconocen en los resultados de cada periodo en que se incurren
utiizando la clasificacion basada en la naturaleza de los gastos dentro de la
Administradora.

Beneficios alos empleados
Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo se reconocen en los
resultados cuando se presta el servicio relacionado. Se reconoce una obligacién por el
importe que se espera pagar, si la Administradora tiene una obligacién presente, legal o
implicita de pagar este monto como resultado de servicios pasados prestados por el
empleado y se puede hacer un estimado fiable.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION RESERVAS, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables significativas (continuacién)
Beneficios alos empleados (continuacién)
Aportes ala seguridad social

La Administradora reconoce en los resultados, los aportes efectuados mensualmente al
Sistema Dominicano de Seguridad Social de conformidad con lo establecido en la Ley
de Seguridad Social (Ley No. 87-01). Este sistema funciona con un esquema de
cuentas de capitalizacion individual, consiste en aportes que deben realizar el
empleador y los empleados de manera particular y que son manejados por una
administradora de pensiones. A la edad de retiro, el empleado recibe el monto de los
aportes realizados por él y su empleador mas el rendimiento de la cuenta de
capitalizacion individual.

Prestaciones por terminacion

El Cédigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los patronos paguen un
auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. La Administradora registra el pago de prestaciones
como gastos en la medida en que los contratos de trabajo son terminados por esta.

Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por intereses ganados sobre el efectivo en
cuentas corrientes, cuentas de ahorros, depésitos a la vista, equivalentes de efectivo e
inversiones en valores. Los ingresos por intereses se reconocen en los resultados
utilizando el método de interés efectivo. Los costos financieros comprenden los
intereses incurridos sobre pasivos por arrendamiento, los cuales se reconocen en los
resultados utilizando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en cambio de monedas extranjeras son presentadas
compensando los montos correspondientes como ingresos o costos financieros,
dependiendo de si los movimientos en moneda extranjera estan en una posicién de
ganancia o pérdida neta.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o cobros de
efectivo futuros estimados durante la vida esperada del instrumento financiero a:

+ Elimporte en libros bruto de un activo financiero.
+ El costo amortizado de un pasivo financiero.

Al calcular el ingreso y el gasto por intereses se aplica la tasa de interés efectiva al
importe en libros bruto del activo (cuando no tiene deterioro crediticio) o al costo
amortizado del pasivo; sin embargo, para los activos financieros que se hayan
deteriorado crediticiamente después del reconocimiento, los ingresos por intereses se
calculan aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero.
Si el activo ya no tiene deterioro crediticio, entonces el calculo del ingreso por interés se
vuelve a realizar por la base bruta.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION RESERVAS, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables significativas (continuacién)
Ingresos y costos financieros (continuacion)

Las ganancias en revalorizacion de inversiones surgen por las diferencias entre el valor
de mercado de las inversiones clasificadas a valor razonable con cambios en resultados
y su valor en libros.

Impuesto sobre la renta

El gasto de impuesto sobre la renta corresponde al impuesto corriente, diferido y de
afios anteriores. Este impuesto se reconoce en resultados, excepto cuando se relaciona
con una partida reconocida directamente en patrimonio u otros resultados integrales.

Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre los
resultados imponibles del afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar o por cobrar
relacionado con afios anteriores. El importe del impuesto corriente por pagar o por
cobrar corresponde a la mejor estimacion del importe fiscal que se espera pagar o
recibir, el cual refleja la incertidumbre relacionada con los impuestos a las ganancias, si
existe alguna, se mide usando tasas impositivas que se hayan aprobado o cuyo proceso
de aprobacién esté practicamente terminado a la fecha de presentacion.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se compensan solo si se cumplen ciertos
criterios.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias existentes entre el
importe en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacion financiera y los
montos utilizados para propositos tributarios. No se reconoce impuesto diferido para:

+ Diferencias temporarias en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacion de negocios y que no afectd los resultados
financieros o la renta imponible.

+ Diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos, cuando la Administradora puede controlar la oportunidad de la
reversion de la diferencia temporal y es probable que no se reversara en un futuro
previsible.

+ Diferencias temporarias imponibles que se originen del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Las diferencias temporarias relacionadas con un activo por derecho de uso y un pasivo
por arrendamiento para un arrendamiento especifico son considerados como un importe
neto (el arrendamiento) a efectos del reconocimiento del impuesto diferido.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION RESERVAS, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables significativas (continuacién)
Impuesto sobre la renta (continuacion)
Impuesto diferido (continuacion)

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales trasladables no
utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las diferencias temporarias deducibles,
cuando es probable que existiran rentas imponibles futuras disponibles contra las que
pueden ser utilizadas. Las rentas imponibles futuras se determinan con base en los
planes de negocio para la Administradora y la reversion de las diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de reporte y se
reducen cuando ya no es probable que los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados; esta reduccién se reversa cuando la probabilidad de rentas imponibles
futuras mejora.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias fiscales que se derivarian
de forma en que la Administradora espera, en la fecha de reporte, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen ciertos
criterios.

Impuesto de afios anteriores

El impuesto de afios anteriores corresponde a la diferencia entre el monto provisionado
de impuesto sobre la renta y el monto liquidado al momento de efectuar la declaracién
jurada de sociedades.

Activo por derecho de uso, mejoras, mobiliario, equipos y depreciacion
acumulada

Reconocimientos y medicion

El activo por derecho de uso, mejoras en propiedades arrendadas, mobiliario y equipos
se miden al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas,
si alguna.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El
costo de los activos construidos por la Administradora incluye los materiales, la mano de
obra directa y cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
esté apto para el uso previsto. El programa de computacion adquirido, integrado a la
funcionalidad del equipo relacionado, es capitalizado como parte de ese equipo.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION RESERVAS, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables significativas (continuacién)

Activo por derecho de uso, mejoras, mobiliario, equipos y depreciacion
acumulada (continuacién)

Reconocimientos y medicion (continuacién)

Cuando partes significativas de un elemento de activo por derecho de uso, mejoras en
propiedades arrendadas, mobiliario y equipos tienen vidas Utiles diferentes, se
reconocen como elementos separados (componentes significativos).

Cualquier ganancia o pérdida originada en la disposicién de un elemento de mobiliario y
equipos (calculada como la diferencia entre el valor obtenido de la disposicion y el importe
en libros del elemento) se reconoce en los resultados.

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo si es probable que la Administradora
recibira los beneficios econémicos futuros asociados con los costos. Las reparaciones y
mantenimientos continuos se reconocen en los resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacién se calcula para dar de baja al costo de los elementos de activo por
derecho de uso, mejoras en propiedades arrendadas, mobiliario y equipos menos sus
valores residuales estimados, utilizando el método de linea recta con base en sus vidas
(tiles estimadas y se reconoce en los resultados. Los elementos de mobiliario y equipos se
deprecian desde la fecha en que estén instalados y listos para su uso. Las vidas Utiles
estimadas de activo por derecho de uso, mejoras en propiedades arrendadas, mobiliario y
eguipos son como sigue:

Afos de vida

util estimada
Mejora en propiedades arrendadas 7
Activo por derecho de uso 7
Mobiliario y equipos de oficina 5-10
Equipos de transporte 5
Equipos de computos 5

El método de depreciacion, las vidas utiles y los valores residuales se revisan en cada
fecha de reporte y se ajustan si es necesario.

Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a las licencias y programas de computadora
adquiridos por la Administradora y que tienen una vida util finita, son medidos al costo
menos su amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, si alguna.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION RESERVAS, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables significativas (continuacién)
Activos intangibles (continuacion)
Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo cuando incrementan los beneficios
econdémicos futuros asociados con el activo especifico relacionado con dichos
desembolsos. Todos los deméas desembolsos se reconocen en los resultados cuando se
incurren.

Amortizacion

La amortizacion se registra para dar de baja en cuentas al costo de los otros activos, se
calcula utilizando el método de linea recta sobre sus vidas Utiles estimadas vy,
generalmente se reconoce en los resultados.

La vida util estimada de los otros activos es como sigue:

Afos de vida

util estimada
Licencias de programas 1-2
Sistemas de informacion (software) 5

Los métodos de amortizacién, las vidas Utiles y los valores residuales se revisan en
cada fecha de reporte y se ajustan cuando es apropiado.

Instrumentos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Las cuentas por cobrar comerciales e instrumentos de deudas emitidos se reconocen
inicialmente cuando se originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Administradora se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero se mide inicialmente
al valor razonable mas, en el caso de una partida no medida al valor razonable con
cambios en resultados, los costos de transaccion que son directamente atribuibles a su
adquisicion o emision.

Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento significativo se
mide inicialmente al precio de la transaccion.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION RESERVAS, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables significativas (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacién y medicién posterior

Activos financieros

En el reconocimiento inicial un activo financiero se clasifica como costo amortizado, al
valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversién de deuda, al valor
razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de patrimonio, o al valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto
si la Administradora cambia su modelo de negocio para gestionar los activos
financieros, en cuyo caso, todos los activos financieros afectados son reclasificados el
primer dia del primer periodo sobre el que se informa, posterior al cambio en el modelo
de negocio. Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las
condiciones siguientes y no estd medido al valor razonable con cambios en resultados:

+ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales.

+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas,
a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
monto del principal pendiente.

Una inversiéon en deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, si cumple con las condiciones siguientes y no esta medido a valor razonable
con cambios en resultados:

+ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los
activos financieros.

¢ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas,
a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
monto del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no se mantiene para
negociar, la Administradora puede realizar una eleccién irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta eleccion se hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en otro resultado integral, tal como se describe
anteriormente, son medidos a valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye
todos los activos financieros derivados.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION RESERVAS, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables significativas (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacién y medicién posterior (continuacion)

Activos financieros (continuacién)

En el reconocimiento inicial, la Administradora puede designar irrevocablemente un
activo financiero que, de otra manera, cumple con los requisitos de estar medido al
costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral como al
valor razonable con cambios en resultados, si al hacerlo se elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicidon o reconocimiento que surgiria en otro
caso.

Activos financieros - evaluacién del modelo de negocio

La Administradora realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que
se mantiene un activo financiero a un nivel de cartera, debido a que esto refleja la
manera en que se gestiona el negocio y en el que se entrega la informacién a la
gerencia. La informacion considerada incluye:

¢ Las politicas y objetivos establecidos para la cartera y el funcionamiento de esas
politicas en la practica. Estos incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en
obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés
particular, hacer coincidir la duracion de los activos financieros con las de los
pasivos relacionados o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo
mediante la venta de los activos.

¢ CoOmo se evalta el rendimiento de la cartera y se informa a la gerencia de la
Administradora.

¢ Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo) y cdmo se gestionan esos riesgos.

¢+ CoOmo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos).

¢ La frecuencia, el volumen y el calendario de ventas de activos financieros en
periodos anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre la
actividad futura de ventas.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican
para la baja en cuentas, no se consideran ventas para este propoésito de acuerdo con el
reconocimiento continuo de los activos financieros de la Administradora. Los activos
financieros que son mantenidos para negociar o se administran, y cuyo desempefio se
evalla sobre una base de valor razonable, se miden al valor razonable con cambios en
resultados.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION RESERVAS, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables significativas (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacién y medicién posterior (continuacion)

Activos financieros - evaluacién si los flujos de efectivo contractuales son
unicamente pagos de principal e intereses

Para los fines de esta evaluacion, el "principal" se define como el valor razonable del
activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. El “interés” se define como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el
monto principal pendiente durante un periodo de tiempo particular y para otros riesgos y
costos de préstamos basicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos
administrativos), asi como también un margen de beneficio.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de capital e intereses, la
Administradora considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye
evaluar si el activo financiero contiene una condicién contractual que podria cambiar el
calendario o el monto de flujos de efectivo contractuales de manera que no cumplirian
con esta condicién. Al hacer esta evaluacion la Administradora considera:

¢ Hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de
efectivo.

¢ Términos que podrian ajustar la tasa del cupdn contractual, incluyendo las
caracteristicas de tasa variable.

¢ Caracteristicas de pago anticipado y prérroga.

¢ Términos que limitan el derecho a la Administradora a los flujos de efectivo
procedentes de activos especificos (por ejemplo: caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica del pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago
del principal y los intereses, si el importe del pago anticipado representa
sustancialmente los montos no pagados de capital e intereses sobre el monto principal
pendiente, que puede incluir compensaciones adicionales razonables para la
cancelacion anticipada del contrato. Adicionalmente, en el caso de un activo financiero
adquirido con un descuento o una prima con respecto a su valor nominal contractual,
una caracteristica que permite o requiere el pago anticipado de un importe que
represente sustancialmente la cantidad al valor nominal contractual mas los intereses
contractuales devengados, pero no pagados (que también puede incluir una
compensacion adicional razonable por terminacion anticipada), se considera consistente
con este criterio si el valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es
insignificante en el reconocimiento inicial.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION RESERVAS, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables significativas (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacion)

Clasificacién y medicién posterior (continuacion)
Activos financieros - medicion posterior y ganancias y pérdidas

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y pérdidas
netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en los
resultados.

Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. Los
ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el
deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas
se reconoce en resultados.

Inversiones de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. El ingreso por intereses es
calculado bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversion de
moneda y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier otra ganancia o pérdida
neta en la baja en cuentas se reconoce en resultados. Al 31 de diciembre de 2022 y
2021 la Administradora no mantiene este tipo de instrumentos.

Inversiones de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se reconocen
como ingresos en resultados a menos que el dividendo claramente represente una
recuperacion de parte del costo de la inversién. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otro resultado integral y nunca se reclasifica en resultados. Al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, la Administradora no mantiene este tipo de instrumento
financieros.

Pasivos financieros - clasificacion, medicion posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si esta clasificado como mantenido para negociar,
es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION RESERVAS, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables significativas (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacién y medicién posterior (continuacion)

Pasivos financieros - clasificacién, medicién posterior y ganancias y pérdidas
(continuacion)

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor
razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se valoran posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por intereses y las
ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o
pérdida por baja en cuentas también se reconoce en resultados.

Baja en cuentas

Activos financieros

La Administradora da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales de los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
los derechos a recibir de flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad, y no retiene el control sobre los activos transferidos.

La Administradora realiza transacciones mediante las cuales transfiere activos
reconocidos en su estado de situacion financiera, pero retiene todos, o sustancialmente
todos, los riesgos y beneficios de los activos transferidos. En estos casos, los activos
transferidos no se dan de baja.

Pasivos financieros

La Administradora da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas, canceladas, o expiran. La Administradora también da de
baja un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo
del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un
nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable. En el
momento de la baja en cuenta de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos los activos no
transferidos en efectivo o pasivos asumidos) es reconocida en los resultados.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables significativas (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacién y medicién posterior (continuacion)

Pasivos financieros - clasificacion, medicion posterior y ganancias y pérdidas
(continuacién)

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto se presenta en el
estado de situacion financiera, solamente cuando la Administradora tiene un derecho
gue puede ejercer legalmente para compensar los importes y tiene la intenciéon de
liquidarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

Pasivos financieros no derivados - medicién

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado usando el
método de interés efectivo. Los otros pasivos derivados mantenidos por la
Administradora corresponden a las cuentas por pagar.

Capital social
Acciones ordinarias

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio; los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias son reconocidos como una
deduccién del patrimonio, neto de cualquier efecto de impuestos.

Deterioro del valor
Activos financieros no derivados
Instrumentos financieros y activos del contrato

La Administradora reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas
por:

+ Activos financieros medidos al costo amortizado.

¢ Inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado
integral.

+ Activos del contrato.

La Administradora mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por cuando se mide
al importe de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses:
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables significativas (continuacién)
Deterioro del valor (continuacién)
Activos financieros no derivados (continuacién)

Instrumentos financieros y activos del contrato (continuacion)

+ Instrumentos de deuda que se determinan que tienen un riesgo de crédito bajo a la
fecha de presentacion.

+ Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo de crédito (es
decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del
instrumento financiero) no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial.

Las correcciones del valor por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato
siempre se miden a un importe igual de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, la Administradora considera informacién razonable y confiable que sea
relevante y esté disponible sin costo o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacion y
analisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia histérica de la
Administradora y la evaluacién crediticia informada, incluida la informacién prospectiva.

La Administradora asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de mas de 30 dias.

La Administradora considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

+ No es probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito, en su totalidad,
sin un recurso de acciones, tales como ejecutar una garantia (si existe alguna).

¢ El activo financiero tiene una mora de 90 dias o mas.

La administradora considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crédito bajo,
cuando su calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definicion globalmente
entendida de grado de inversion.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las que resultan de
todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero.
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Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, las cuales proceden de sucesos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de 12
meses después de la fecha de presentacion (o un periodo mas corto si la vida util
esperada del instrumento es inferior a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual maximo durante el cual la Administradora est4 expuesta al riesgo de
crédito.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacion ponderada de probabilidad de
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias de efectivo adeudado, es decir, la diferencia entre los flujos de efectivo
adeudados a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la
Administradora espera recibir.

Las pérdidas crediticias esperadas se descuentan a la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos financieros con deterioro de crédito

En cada fecha de presentacion, la Administradora evalGa si los activos financieros
contabilizados al costo amortizado y los valores de deuda al valor razonable con
cambios en otro resultado integral tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene
deterioro crediticio cuando han ocurrido uno o méas sucesos que tienen un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero. Las
evidencias de que un activo financiero tiene deterioro de crédito incluyen los siguientes
datos observables:

+ Dificultades financieras significativas del emisor o prestatario.

¢ Incumplimiento de contrato, como un incumplimiento de pago o con mas de 90 dias
de vencimiento.

+ La reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte de la Administradora en
términos que esta no consideraria de otra manera.
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¢+ Se estd convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra u otra
reorganizacion financiera.

+ La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion debido a
dificultades financieras.

Presentacién de la correccién de valor de las pérdidas esperadas en el estado de
situacion financiera

Las estimaciones para pérdidas de valor de los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor en libros bruto de los activos.

Para el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, la estimacién para pérdidas se carga a resultados y se reconoce en
otro resultado integral.

Castigo

El importe en libros brutos de un activo financiero se castiga cuando la Administradora
no tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
parte del mismo. Para los clientes individuales, la Administradora tiene una politica de
castigar el valor en libros bruto cuando el activo financiero tiene un vencimiento de 365
dias basado en la experiencia histérica de recuperaciones de activos similares. La
Administradora no espera una recuperacion significativa de la cantidad cancelada. Sin
embargo, los activos financieros que se dan de baja aun podrian estar sujetos a
actividades de cumplimiento para realizar los procedimientos de la Administradora para
la recuperacion de los montos adeudados.

Activos no financieros

En cada fecha de presentacion, la Administradora revisa los importes en libros de sus
activos no financieros, excepto el impuesto diferido, para determinar si existe algun indicio
de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro los activos son agrupados en el grupo de
activos mas pequefio que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo, que
son, en buena medida, independientes de las entradas de efectivo derivados de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se
basa en los flujos de efectivo futuros estimados a su valor razonable, usando una tasa de
descuento antes del impuesto que refleja las evaluaciones actuales del mercado el valor
temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo o la unidad
generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro, si el importe en libros de un activo o UGE excede
su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados y se distribuyen, en primer lugar,
para reducir el importe en libros de cualquier plusvalia distribuida a la unidad generadora
de efectivo y, para reducir el importe en libros de los demas activos de la unidad sobre una
base de prorrateo.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida en la plusvalia no se revertira. Para los
otros activos, una pérdida por deterioro se revierte solo mientras el importe en libros del
activo no exceda al importe en libros que podria haberse obtenido, neto de amortizacion o
depreciacion, si no se hubiese reconocido como una pérdida por deterioro del valor para
dicho activo.

Provisiones

Las provisiones a largo plazo se determinan descontando los flujos de efectivo futuros
esperados, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del pasivo. La reversion del descuento se reconoce como costo financiero.

Se reconoce una provision si, como resultado de un suceso pasado, la Administradora
tiene una obligaciéon presente, legal o implicita de la que puede hacerse un estimado
fiable y es probable que para cancelarla requiera desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econémicos.

Arrendamientos

Al inicio de un contrato, la Administradora evallla si un contrato es, o contiene, un
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento, si este transmite el
derecho a controlar el uso de un activo identificado durante un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion.
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Como arrendatario

Al comienzo o al momento de la modificacion de un contrato que contiene un
componente de arrendamiento, la Administradora asigna la contraprestacién del
contrato a cada componente de arrendamiento sobre la base de sus precios
independientes relativos; sin embargo, para los arrendamientos de propiedad, la
Administradora ha optado por no separar los componentes que no son de
arrendamiento y contabilizar los componentes de arrendamiento y los que no lo son
como un Unico componente de arrendamiento.

La Administradora reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se
mide inicialmente al costo, el cual comprende el monto inicial del pasivo por
arrendamiento ajustado por cualquier pago por arrendamiento realizado en la fecha de
inicio 0 antes, mas los costos directos iniciales incurridos y una estimacion de los costos
de desmantelamiento y remocion del activo subyacente, o para restaurar el activo
subyacente o el sitio en el que se encuentra menos los incentivos de arrendamiento
recibidos.

El activo por derecho de uso se deprecia posteriormente utilizando el método de linea
recta desde la fecha de inicio hasta el final del plazo del arrendamiento, a menos que el
arrendamiento transfiera la propiedad del activo subyacente a la Administradora al final
del plazo del arrendamiento, o el costo del activo por derecho de uso refleja que la
Administradora ejercera una opcién de compra. En ese caso, el activo por derecho de
uso se depreciara durante la vida util del activo subyacente, que se determina sobre la
misma base que las propiedades y equipo. Ademas, el activo por derecho de uso se
reduce periédicamente por las pérdidas por deterioro, si las hubiera, y se ajusta por
ciertas nuevas mediciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no se pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa de
interés implicita en el arrendamiento, o, si esa tasa no puede determinarse facilmente,
la tasa incremental de endeudamiento de la Administradora. Generalmente, la
Administradora utiliza su tasa incremental de endeudamiento como tasa de descuento.
La Administradora determina su tasa incremental de endeudamiento obteniendo las
tasas de interés de varias fuentes de financiacion externas y hace ciertos ajustes para
reflejar los términos del arrendamiento y tipo de bien arrendado.

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento
comprenden lo siguiente:
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¢ Pagos fijos, incluidos los pagos fijos en sustancia.

¢ Pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, medidos
inicialmente utilizando el indice o tasa a la fecha de inicio;

¢ Montos que se espera pagar bajo una garantia de valor residual; y

¢ EIl precio de ejercicio bajo una opcion de compra que la Administradora esta
razonablemente segura de ejercer, pagos de arrendamiento en un periodo de
renovacion opcional, si la Administradora esta razonablemente segura de ejercer
una opcién de extension y multas por terminacion anticipada de un contrato de
arrendamiento, a menos que la Administradora esté razonablemente segura de no
terminar antes de tiempo.

El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, el cual se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros, los cuales surgen de un cambio en un indice o tasa si hay un
cambio en la estimacién de la Administradora de la cantidad esperada a pagar bajo una
garantia de valor residual, si la Administradora cambia su evaluacion de si ejercera una
opcién de compra, extension o terminacion, o si hay un pago de arrendamiento fijo
revisado en esencia.

Cuando el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir de esta manera, se realiza el
ajuste correspondiente al valor en libros del activo por derecho de uso, o0 se registra en
resultados, si el valor en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

La Administradora presenta activos por derecho de uso que no cumplen la definicién de
propiedad de inversion en activo por derecho de uso, mejoras en propiedades
arrendadas, mobiliario y equipos; y el pasivo por arrendamiento se presenta como tal en
los estados de situacion financiera.

Arrendamientos a corto plazo

La Administradora reconoce los pagos por arrendamientos a corto plazo como un gasto
en linea recta durante el plazo del mismo.

Ganancia en operaciones

Es el resultado generado por las actividades continuas de la Administradora que
generan ingresos, asi como por otros ingresos y gastos relacionados con las
actividades operacionales. El resultado operacional excluye los ingresos financieros y el
impuesto sobre la renta.
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Medicién de valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por
la transferencia de un pasivo en la fecha de medicidon en una transaccion ordenada
entre participantes del mercado principal, 0, en su ausencia, el mercado mas ventajoso
al que tiene acceso la Administradora a esa fecha. El valor razonable de un pasivo
refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

Varias politicas de contabilidad y revelaciones en los estados financieros de la
Administradora requieren la medicibn de valores razonables, tanto para activos
financieros y no financieros como para pasivos.

Cuando esta disponible, la Administradora mide el valor razonable de un instrumento
financiero utilizando precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento
financiero. Un mercado se considera activo si las transacciones para activos y pasivos
ocurren con la suficiente frecuencia y volumen para proveer informaciéon de precios
sobre una base continua.

Si no hay precios cotizados en un mercado activo, la Administradora utiliza técnicas de
valoracion que maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entrada no observables.

La técnica de valoracion seleccionada incorpora todos los factores que los participantes
del mercado tomarian en consideracion al ponerle precio a la transaccion.

Cuando un activo o un pasivo medidos al valor razonable tienen un precio de oferta y un
precio de demanda, la Administradora mide los activos y posiciones largas al precio de
oferta y los pasivos y posiciones cortas al precio de demanda.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el
reconocimiento inicial es normalmente el precio de transaccion, es decir, el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. Cuando la Administradora
determina que el valor razonable en el reconociendo inicial es diferente del precio de
transaccion y este es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un
activo o pasivo idéntico, o bien, determinado con base en una técnica de valoracion
para la cual ningin dato de entrada no observable se considera insignificante en
relacion con la medicién, entonces el instrumento financiero se mide inicialmente al
valor razonable, ajustado para diferir la diferencia entre el valor razonable en el
reconociendo inicial y el precio de transaccion.

Posteriormente, la diferencia se reconoce en los resultados utilizando una base
apropiada y durante el plazo del instrumento, pero no después que la valuacion esté
totalmente soportada por data observable en el mercado o la transaccién esté cerrada.
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Normas emitidas, pero aldn no vigentes

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan
después del 1ro. de enero de 2022 y su aplicaciébn anticipada estd permitida; sin
embargo, las siguientes normas nuevas o sus modificaciones no han sido aplicadas
anticipadamente por la Administradora en la preparacion de estos estados financieros.
No se espera que las siguientes nuevas normas 0 enmiendas a normas tengan un
efecto material en los estados financieros de la Administradora.

a) Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos provenientes de una Unica
transaccion (modificaciones ala NIC 12)

Las enmiendas reducen el alcance de la exencion del reconocimiento inicial para excluir
transacciones que dan lugar a diferencias temporarias iguales y compensatorias, por
ejemplo: arrendamientos y pasivos por desmantelamiento. Las modificaciones se
aplican a los periodos anuales que comiencen a partir del 1ro. de enero de 2023. Para
arrendamientos y pasivos por desmantelamiento, los activos y pasivos por impuestos
diferidos asociados tendra que reconocerse desde el comienzo del primer periodo
comparativo presentado, con cualquier efecto acumulativo reconocido como un ajuste a
las ganancias acumuladas u otros componentes de patrimonio a esa fecha. Para todas
las demas transacciones, las enmiendas se aplican a las transacciones que ocurren
después del comienzo del primer periodo presentado.

La Administradora contabiliza el impuesto diferido sobre arrendamientos y pasivos por
desmantelamiento aplicando el enfoque "integralmente vinculado", lo que resulta en un
resultado similar a las modificaciones, excepto que los impactos del impuesto diferido se
presentan netos en el estado de situacién financiera. Segun las modificaciones, la
Administradora reconocera un activo por impuestos diferidos y un pasivo por impuestos
diferidos por separado. A 31 de diciembre de 2022, la diferencia temporaria imponible
en relacién con el activo por derecho de uso es de RD$35,636,038 (nota 19) y la
diferencia temporaria deducible en relacién con el pasivo por arrendamiento es de
RD$35,351,086 (nota 19), resultando en un pasivo por impuesto diferido neto de
RD$76,937 (nota 16). Segun las modificaciones, la Administradora presentara un pasivo
por impuestos diferidos por separado de RD$9,621,730 y un activo por impuestos
diferidos de RD$9,544,793. No habra impacto en las ganancias retenidas en la
adopcion de las enmiendas.

b) Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes (Modificaciones a la NIC
1)

Las modificaciones, tal como se emitieron en 2020, tienen como objetivo aclarar los
requisitos para determinar si un pasivo es corriente 0 no corriente, y se aplican a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023. Sin embargo, el IASB
ha propuesto posteriormente modificaciones adicionales a la NIC 1y el aplazamiento de
la fecha de entrada en vigor de las modificaciones de 2020 no antes del 1 de enero de
2024. Debido a estos desarrollos en curso, la Administradora no puede determinar el
impacto de estas modificaciones en los estados financieros en el periodo de aplicacién
inicial. La Administradora sigue de cerca los acontecimientos.
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c) Otras normas

No se espera que las siguientes normas nuevas y/o enmiendas a normas tengan un
efecto material en los estados financieros de la Administradora:

.
.

*

NIIF 17 Contratos de Seguro y sus modificaciones.

Informaciéon a revelar sobre politicas contables (modificaciones a la NIC 1 y al
Documento de préactica de las NIIF 2).

Definicion de estimaciones contables (maodificaciones a la NIC 8).

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
€s como sigue:

2022 2021

Efectivo en caja 10,000 10,000
Efectivo en cuentas (nota 11) (a):

Corrientes 36,845,479 4,018,345

Ahorro 14,905 161,073

36,860,384 4,179,418

Cuotas en fondos de inversion (nota 11) (b) 55,871,366 96,852,240

92,741,750 101,041,658

(a) Estos depésitos generan intereses sobre la base del saldo promedio diario a tasas

gue oscilan entre 0.04 % para ambos afios. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los
intereses generados por estas cuentas corrientes y de ahorros ascendieron a
RD$92,665 y RD$70,002 respectivamente, y se presentan formando parte de los
intereses ganados en el renglén de ingresos financieras, neto en los estados de
resultados de esos afios que se acompanan.

(b) Corresponden a cuotas de participacion en dos fondos mutuos y un fondo cerrado

inmobiliario locales con plazo de permanencia minimo de 90 dias y rendimiento
promedio anual a tasas que oscilan entre 2.64 % y 13.59 % (para el afio 2022) y
entre 1.66 % y 6.21 % (para el afio 2021). Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los
intereses generados por estos fondos ascendieron a RD$3,194,217 vy
RD$2,131,402, respectivamente, y se presentan formando parte de los intereses
ganados en el renglén de ingresos financieros, neto en los estados de resultados de
esos afios que se acompafian.
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Inversiones en valores

Corresponden a inversiones en bonos de deuda corporativa al valor razonable con
cambios en resultados, emitidos en pesos dominicanos (RD$) por entidades del sector
privado. Estas inversiones generan intereses a tasas anuales que oscilan entre 10.8 %
(para el afio 2022) y 4.20 % y 10.75 % (para el afio 2021). Al 31 de diciembre de 2022,
también incluye inversiones en certificados financieros en una institucion financiera
local, los cuales generan un interés anual a tasas entre 12.50 % y 13.15 % sobre la
base del monto de la inversion.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, los intereses
generados por estos instrumentos ascendieron a RD$5,600,530 y RD$2,710,133,
respectivamente, los cuales se presentan formando parte de los intereses ganados en
el renglén de ingresos financieros, neto en los estados de resultados de esos afios que
se acompainan.

Saldos y transacciones con entes relacionados

La Administradora realiza transacciones y mantiene saldos con entes relacionados, los
cuales consisten basicamente en cuentas corrientes y de ahorro, servicios recibidos,
entre otras.

Saldos

Un resumen de los saldos mantenidos por la Administradora con entes relacionados al
31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021
Efectivo 'y Cuentas Cuentas Efectivo y Cuentas
equivalentes por por equivalentes por
de efectivo (i) cobrar pagar de efectivo (i) cobrar

Banco de Reservas de la

Republica Dominicana,

Banco de Servicios -

Multiples (ii) 36,860,384 - 1,419,746 4,179,418 -
Seguridad y Proteccion

Institucional

SEPROI, S. A. (iii) - - 33,508 - -
Fiduciaria Reservas, S. A. (ii) 154,366 - -
Fondos

administrados (iv) 55,608,721 17,601,488 - 49,358,889 24,060,113

92,469,105 _ 17601488  __1.607620  _53.,538,307  __24.060,113



11

27

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION RESERVAS, S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Saldos y transacciones con entes relacionados (continuacién)

(i)

(ii)

Corresponde a depoésitos en cuentas de ahorros, cuentas corrientes y cuotas en
fondos de inversion, mantenidos por la Administradora en estas relacionadas (ver la
nota 9).

Corresponde a cuentas por pagar a estas relacionadas, por concepto de servicios
administrativos recibidos, pagos en nhombre de la Administradora y comisiones por
referimiento de clientes. Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y
2021, la Administradora recibi6 servicios de contabilidad, auditoria corporativa,
capital humano, mercadeo y tecnologia por RD$502,656, para ambos afios, los
cuales se presentan formando parte de los servicios contratados en el rubro de
gastos operacionales en los estados de resultados de esos afios que se
acompanan.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Administradora
recibié cargos por comisiones de estas relacionadas por referimiento de clientes por
RD$7,958,491 y RD$7,659,838, respectivamente, los cuales se presentan como
comisiones en el rubro de gastos operacionales en los estados de resultados de
esos afios que se acompafian.

(iii) Corresponde a cuentas por pagar a esta relacionada por servicios de seguridad

recibidos. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, la Administradora
recibi6 cargos de esta relacionada por servicios de seguridad por un monto de
RD$416,929, los cuales se presentan como parte de los servicios contratados en el
rubro de gastos operacionales en el estado de resultados de ese afio que se
acompana.

(iv) Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Administradora

reconocioé ingresos por administracion de estos fondos por RD$205,062,524 y
RD$214,476,958, respectivamente, los cuales se presentan como tal, en los estados
de resultados de esos afios que se acompafian (ver la nota 17).

Los saldos entre entes relacionados no estan garantizados, algunos generan intereses y
son pagaderos a la demanda.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Administradora pagé
sueldos y otras compensaciones a sus principales ejecutivos, los cuales se definen
como aquellos que ocupan posiciones de gerentes en adelante por aproximadamente
RD$59,000,000 y RD$38,000,000, respectivamente.
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Activo por derecho de uso, mejoras, mobiliario y equipos y depreciacion
acumulada

Un resumen del movimiento del activo por derecho de uso, mejoras mobiliario, equipos
y su depreciacion acumulada durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y
2021, es como sigue:

Activo por Mejoras en Mobiliario
derecho de propiedades y equipos Equipos de Equipos de
uso (edificio) arrendadas de oficina cémputo transporte Total
Costos de adquisicién:
Saldos al 1ro. de enero
del 2021 - - 1,377,013 2,058,341 - 3,435,354
Reconocimiento de
activos
por derecho de uso 45,414,741 - - - - 45,414,741
Adiciones - 4,685,398 1,497,648 1,580,261 - 7,763,307
Retiros - - (146,914) (76,949) - (223,863)
Saldos al 31 de
diciembre de 2021 45,414,741 4,685,398 2,727,747 3,561,653 - 56,389,539
Saldos al 1ro. de enero
del 2022 45,414,741 4,685,398 2,727,747 3,561,653 - 56,389,539
Adiciones - 194,700 292,762 1,001,122 84,762 1,573,346
Retiros - - (64,596) - - (64,596)
Saldos al 31 de
diciembre de 2022 _ 45414741 _ 4,880,098 2,955,913 4,562,775 84,762 _57,898,289
Depreciacién acumulada:
Saldos al 1ro. de
enero del 2021 - - (558,415) (981,439) - (1,539,854)
Cargos del periodo (3,918,102) (454,053) (570,151) (477,251) - (5,419,557)
Retiros - - 146,914 76,949 - 223,863
Saldos al 31 de
diciembre de 2021 (3,918,102) (454,053) (981,652) (1,381,741) - (6,735,548)
Saldos al 1ro. de
enero del 2022 (3,918,102) (454,053) (981,652) (1,381,741) - (6,735,548)
Cargos del periodo (5,860,601) (681,563) (242,533) (678,445) (2,825) (7,465,967)
Retiros - - 36,984 - - 36,984

Saldos al 31 de
diciembre de 2022 —(9.778.703) _(1.135616) _(1.187.201) _(2,060.186) __ (2,825) _(14.164,531)

Importes en libros:
Al 1ro. de enero

de 2021 - - 818,598 1,076,902 - 1,895,500
Al 31 de diciembre
de 2021 41,496,639 4,231,345 1,746,095 2,179,912 - 49,653,991

Al 31 de diciembre
de 2022 _ 35,636,038 3,744,482 1,768,712 2,502,589 81,937 43,733,758
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13 Activos intangibles, neto

Un resumen de los activos intangibles, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como

sigue:
2022 2021
Costos de adquisicion:
Saldos al inicio del afo 19,929,019 16,079,276
Adiciones 261,305 3,849,743
Saldos al final del afio 20,190,324 19,929,019
Amortizacidon acumulada:
Saldos al inicio del afio (15,099,117) (10,044,855)
Amortizacion del afio (3,429,314) (5,054,262)
Saldos al final del afio (18,528,431) (15,099,117)
Activos intangibles, neto 1,661,893 4,829,902

14 Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Un resumen de las acumulaciones por pagar y otros pasivos, al 31 de diciembre de
2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021

Bonificaciones y gratificaciones al personal 24,087,560 23,969,415
Vacaciones 244,926 444,205
Impuestos retenidos 3,404,724 1,803,477
ITBIS por pagar 108,636 75,346
Anticipo de impuesto sobre la renta 1,524,391 61,400
Honorarios profesionales 1,560,750 5,459,074
Impuestos sobre bonificacién a empleados 5,911,712 5,845,923
Provision para demandas vy litigios (notas 18 y 20.3) 882,142 -
Contribucién Ley 225-20 (i) 260,000 260,000
Otras 304,407 283,998

38,289,248 38,202,838

(i) Contribucion especial para la gestién integral de residuos creada mediante el
articulo 36 de la Ley General de Gestion Integral y Coprocesamiento de Residuos
Solidos, num. 225-20 del 2 de octubre de 2020 (ver la nota 18).

15 Patrimonio
15.1 Capital autorizado, suscrito y pagado

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital autorizado, suscrito y pagado de la
Administradora esta compuesto por 150,000 acciones comunes, con valor nominal de
RD$1,000 cada una para un total de RD$150,000,000.
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Patrimonio (continuacién)
Reserva legal

El Articulo 47 de la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada de la Republica Dominicana, requiere que todas las
compafias segreguen al menos el 5 % de su beneficio liquido como reserva legal hasta
gue dicha reserva alcance el 10 % del capital pagado. Esta reserva no esta disponible
para distribucion, excepto en el caso de disolucion de la Compafia.

Impuesto sobre larenta

Una conciliacion entre los resultados contables antes de impuesto sobre la renta y la
renta neta imponible durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es

como sigue:

2022 2021
Beneficio antes de impuesto sobre la renta 19,318,357 74,090,047
Mas diferencias permanentes:
Impuestos asumidos 14,602,734 10,832,733
Otras partidas no deducibles 307,196 50,967
Total diferencias permanentes 14,909,930 10,883,700
Mas (menos) diferencias temporarias:
Diferencia en depreciacion y amortizaciéon (1,319,976) 766,715
Pérdida (ganancia) en disposicion de
mobiliario y equipos 14,231 (39,884)
Reverso diferencia en cambio afio anterior - 1
Diferencia cambiaria del afio 77 -
Amortizacion de activo por derecho de uso 5,860,601 3,918,102
Gastos de intereses de obligaciones por
arrendamiento 277,410 126,099
Pasivos por arrendamiento (6,138,011) (4,044,201)
Provisiones 2,542,949 266,197
Total de diferencias temporarias 1,237,281 993,029
Renta neta imponible antes de
aprovechamiento de pérdidas
fiscales trasladables 35,465,568 85,966,776

Compensacion de pérdidas de afios
anteriores ajustadas por inflacion

Renta neta imponible

(14,492,989)

(18,221,008)

20,972,579

67,745,768
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Impuesto sobre la renta (continuacion)

El Cddigo Tributario de la Republica Dominicana establece que el impuesto sobre la
renta a pagar por las operaciones sera el que resulte mayor del impuesto sobre la base
del 27 % de la renta neta imponible o el 1 % de los activos imponibles. En tal sentido, el
Articulo 403 del Cédigo Tributario establece que para las administradoras de fondos de
inversion los activos imponibles son sus activos fijos, netos de la depreciacion, tal y
como aparece en su balance general.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Administradora califico para liquidar el impuesto
sobre la renta en base al 27 % de la renta neta imponible, respectivamente.

Un resumen del impuesto determinado, los anticipos pagados y el saldo a favor para los
afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021

Renta neta imponible 20,972,579 67,745,768
Tasa impositiva 27 % 27 %
Impuesto determinado 5,662,596 18,291,357
Saldo a favor del afio anterior - (796,676)
Anticipos pagados (12,440,726) (513,692)
Ajuste al saldo a favor - (28,567)
Retenciones de instituciones financieras (927) (27,334)
Impuesto sobre la renta por

pagar (saldo a favor) (a) (6,779,057) 16,925,088

(@) Al 31 de diciembre de 2022, el saldo a favor se presenta como activos por
impuestos corrientes en el estado de situacion financiera a esa fecha que se
acompana. Al 31 de diciembre de 2021, el impuesto sobre la renta por pagar se
presenta como tal en el estado de situacion a esa fecha que se acompania.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, el gasto por impuesto
sobre la renta estd compuesto de la siguiente manera:

2022 2021
Corriente 5,662,596 18,291,357
ARoS anteriores 213,643 (28,567)
Diferido 3,619,712 (7,265,560)

9,495,951 10,997,230
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Impuesto sobre la renta (continuacion)

Conforme al Articulo | de la Ley No. 557-05 que modifica el literal K del Articulo 287 del
Cadigo Tributario, las pérdidas fiscales podran ser compensadas en los siguientes cinco
periodos fiscales en base a un limite de 20 % anual; adicionalmente, se establece una
limitacion para el cuarto y quinto afio, en los cuales no se podra compensar mas del 80
% y 70 % de la renta neta imponible, respectivamente.

Un movimiento de las pérdidas fiscales trasladables durante los afios terminados al 31
de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021

Pérdidas fiscales trasladables

al inicio del afio 22,374,839 37,415,527
Ajuste por inflacion 1,751,950 3,180,320
Pérdidas fiscales trasladables

ajustadas por inflacién 24,126,789 40,595,847
Pérdidas fiscales compensadas

en el afio (14,492,989) (18,221,008)
Pérdidas fiscales trasladables al

final del afio 9,633,800 22,374,839

Al 31 de diciembre de 2022, la Administradora presenta pérdidas fiscales trasladables
por RD$9,633,800, las cuales pueden ser compensadas con beneficios fiscales futuros,
si los hubiese, y su vencimiento, es el siguiente:

2023 5,285,616
2024 2,174,092
2025 2,174,092

9.633.800
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Impuesto sobre la renta (continuacion)

Un movimiento del impuesto diferido durante el afio terminado el 31 de diciembre de

2022 y 2021, es como sigue:

Saldos al Movimiento Saldos
inicio del afio al final

2022
Mobiliario, equipos y mejoras en

propiedades arrendadas 77,203 (10,232) 66,971
Activos intangibles 599,501 (781,495) (181,994)
Activo por derecho de uso y

pasivo por arrendamiento (2,416) (74,521) (76,937)
Provision de vacaciones 119,935 (53,805) 66,130
Honorarios por pagar 430,130 (8,727) 421,403
Provision para litigios - 238,178 238,178
Otras provisiones - 510,950 510,950
Diferencia en cambio - 21 21
Pérdidas trasladables 6,041,207 (3,440,081) 2,601,126

7,265,560 (3,619,712) 3,645,848
Movimiento
del afio
(saldo final)

2021
Mobiliario, equipos y mejoras en

propiedades arrendadas 77,203
Activos intangibles 599,501
Activo por derecho de uso y

pasivo por arrendamiento (2,416)
Provisidon de vacaciones 119,935
Honorarios por pagar 430,130
Pérdidas trasladables 6,041,207

7,265,560
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Impuesto sobre la renta (continuacion)

La conciliacion de la tasa efectiva de tributacion durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021
% Monto (RD$) % Monto (RD$)

Beneficio neto 50.84 9,822,406 85.16 63,092,817
Impuesto sobre la renta, neto 49.16 9,495,951 14.84 10,997,230
Beneficio antes de impuesto

sobre la renta 100.00 19,318,357 100.00 _74,090,047
Impuesto aplicando la tasa

impositiva 27.00 5,215,956 27.00 20,004,313
Impuestos asumidos 20.41 3,942,738 3.95 2,924,838
Otras partidas no deducibles 0.43 82,943 0.02 13,761
Efecto de cambios en las partidas

que originan diferencias de

tiempo 1.32 254,314 (16.13) (11,945,682)

49.16 9,495,951 14.84 _10,997,230

Para sustentar la declaracion informativa de operaciones con relacionadas (DIOR) del
afo terminado el 31 de diciembre de 2021, la Administradora prepar6é un estudio de
precios de transferencia. El estudio de precios de transferencia del afio 2022 se
encuentra en proceso y no se espera que revele efectos importantes sobre el gasto por
impuesto del afio.

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

a) Flujos deingresos

La Administradora genera ingresos principalmente por la administracion de fondos
de inversion. Estos ingresos consisten en comisiones por los servicios de
administracion de fondos de inversibn que presta. Las comisiones se registran
cuando se devengan, de conformidad con los términos fijados en el respectivo
prospecto, sobre el valor del patrimonio neto administrado de cada fondo de
inversion, aplicando una tasa anual sobre la base de acumulacion.

Un resumen de los ingresos de la Administradora proveniente de los contractos con
clientes, durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como
sigue:
2022 2021
Ingresos de actividades ordinarias -
procedentes de contratos con clientes 205,062,524 214,476,958
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Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes
(continuacién)

b) Desagregacién de ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los ingresos
provenientes de contratos con clientes estdn compuestos por las comisiones
cobradas a los fondos de inversion por su administracién. Al 31 de diciembre de
2022 y 2021, la Administradora presta servicios de administracion a cinco y cuatro
fondos de inversion, respectivamente, por los cuales cobra comisiones que oscilan
entre 0.85 % y 2 % sobre el patrimonio neto administrado de cada fondo,
respectivamente.

c) Saldos del contrato

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos de los contratos estan compuestos
por las cuentas pendientes de cobros a los clientes (fondos administrados),
originadas por los servicios de administracion brindados, las cuales ascienden a
RD$17,601,488 y RD$23,183,565, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no hay pasivos relacionados con los contratos
con los clientes.

d) Obligaciones de desempefio y politicas de reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en funcién de la consideracion especificada en un contrato
con un cliente. La Administradora reconoce los ingresos cuando el servicio es
prestado al cliente. A continuacion, se muestra la informacion sobre la naturaleza y
el momento de la satisfaccién de las obligaciones de desempefio en los contratos
con clientes, incluyendo términos de pago importantes y las politicas de
reconocimiento de ingresos relacionadas.

e) Obligaciones de desempefio y politicas de reconocimiento de ingresos

Naturaleza y oportunidad de la satisfaccion de las obligaciones de desemperfio,
incluyendo términos de pago

Las facturas por servicios de administracion de fondos de inversion se emiten
mensualmente y son cobradas en los préoximos cinco dias laborables luego de su
emision. La obligacion de desempefio relacionada con este servicio, se satisfacen a
través del tiempo cuando se presta el servicio de administracion del fondo de inversion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por administracion de fondos de inversiones se reconocen a lo largo del
tiempo a medida que se prestan los servicios de administracion de los fondos de
inversiones.
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Sueldos y compensaciones al personal y otros gastos operacionales

Un resumen de los sueldos y compensaciones al fersona[ y otros gastos ogeracionales
incurridos durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021,

respectivamente, es como sigue:

2022 2021

Sueldo y compensacion al personal:
Sueldos 43,547,739 34,438,535
Regalia pascual 3,894,801 3,022,975
Bonificaciones y gratificaciones 38,047,712 32,377,133
Capacitacién 1,675,043 573,552
INFOTEP 621,715 438,634
Aportes a la seguridad social 5,861,983 4511,331
Asignacién de vehiculos 6,207,373 4,156,091
Retribuciones complementarias 8,000,000 3,200,000
Gastos de representacion 2,347,632 1,753,854
Bono por aniversario 914,368 801,626
Vacaciones 1,762,580 1,386,541
Atenciones y eventos especiales al personal 1,512,002 3,415,398
Prestaciones laborales 229,111 1,026,990
Fiesta de navidad de empleados 1,526,750 -
Otros 4,928,955 2,643,126

121,077,764 93,745,786
Otros gastos operacionales:
Combustible 1,898,252 1,307,322
Patrocinios y eventos 2,703,643 177,500
Seguros 5,251,238 3,717,309
Electricidad y agua 660,613 560,302
Atenciones a clientes 1,930,625 1,486,949
Propaganda y publicidad 5,016,111 1,225,278
Litigios y demandas (nota 14) 882,142 -
Refrigerios 319,487 218,953
Servicios de limpieza 300,080 465,705
Papeleria 222,011 178,379
Custodia 30,143 46,339
Comisiones bancarias 146,174 139,827
Mantenimiento 105,114 96,105
Pasajes y transporte 14,284 137,346
Donaciones 285,978 545,042
Contribucion Ley 225-20 (nota 14) 260,000 260,000
Pérdida en venta de mobiliarios y equipos 14,231 -
Otros 2,707,648 1,131,186

22,747,774 11,693,542

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Administradora cuenta con 47 y 40 empleados,

respectivamente.
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Arrendamientos

Arrendamientos en los que la Administradora es arrendatario

La Administradora mantiene un contrato de arrendamiento donde se encuentra Su
oficina administrativa ubicada en el Distrito Nacional. Este contrato no tiene opcién de
compra y tiene vencimiento de 7 afios.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, un resumen de la informacién sobre arrendamientos
para los que la Administradora es un arrendatario es como sigue:

i. Activos por derecho de uso

Los activos arrendados que forman parte del activo por derecho de uso se detallan a
continuacion:

2022 2021
Saldo al 1ro. de enero 41,496,639 -
Adiciones a activos por derecho de uso - 45,414,741
Gasto de depreciacion del periodo (5,860,601) (3,918,102)
Saldo al 31 de diciembre 35,636,038 41,496,639
ii. Importes reconocidos en resultados
2022 2021
Fluctuacion cambiaria 276,005 8,947
Intereses por pasivos por
arrendamientos 277,410 126,099
Gastos relacionados con
arrendamientos a corto plazo - 747,709

iii. Importes reconocidos en estado de flujos de efectivo

Total salida de efectivo por arrendamientos 6,138,011 4,791,910

La Administradora ha clasificado los pagos en efectivo por la parte principal de los
pagos de arrendamiento como actividades de financiamiento, los pagos en efectivo por
la porcion de interés y los pagos por arrendamiento a corto plazo como actividades de
operacion.

iv. Opciones de extension

La Compaiiia no tiene opcidn unilateral para la extension de la vigencia del contrato de
arrendamiento.
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Arrendamientos (continuacion)

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, una conciliacién entre
el cambio en los pasivos y flujos de efectivo por actividades de financiamiento es como
sigue:

Cuentas
por pagar Arrendamientos
relacionadas por pagar Total
2022
Saldos al 1ro. de enero de 2022 - 41,487,692 41,487,692
Cambios en el flujo de efectivo de
financiamiento:
Pagos realizados en nombre
de la Administradora 716,332 - 716,332
Pagos a ente relacionado (657,832) - (657,832)
Arrendamientos pagados - (5,123,472) (5,123,472)
Total de cambios en el
flujo por actividades
de financiamiento 58,500 (5,123,472) (5,064,972)
Otros cambios:
Arrendamientos por pagar - (1,014,539) (1,014,539)
Otras cuentas por pagar
a entes relacionados 1,549,120 - 1,549,120
Gastos de intereses - 277,410 277,410
Fluctuacion cambiaria - (276,005) (276,005)
Total otros cambios 1,549,120 (1,013,134) 535,986
Saldos al 31 de
diciembre de 2022 1,607,620 35,351,086 36,958,706
2021
Saldos al 1ro. de enero
de 2021 126,100 - 126,100
Cambios en el flujo de efectivo de
financiamiento:
Pago de avances a ente
relacionado (126,100) - (126,100)
Arrendamientos
pagados - (4,044,201) (4,044,201)
Total de cambios en el
flujo por actividades
de financiamiento (126,100) (4,044,201) (4,170,301)
Otros cambios:
Arrendamientos obtenidos - 45,414,741 45,414,741
Gastos de intereses - 126,099 126,099
Fluctuacion cambiaria - (8,947) (8,947)
Total otros cambios - 45,531,893 45,531,893
Saldos al 31 de
diciembre de 2021 - 41,487,692 41,487,692
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20 Compromisos y contingencias

20.1 Compromisos

20.1.1 Membresias

a)

b)

El Consejo Nacional de Valores, mediante la Primera Resoluciéon
nam. R-CNMV-2018-10-MV, de fecha 11 de diciembre de 2018, requiere de los
participantes del mercado de valores un aporte por mantenimiento anual en el
registro del Mercado de Valores y Productos. Dicho aporte es de una tarifa anual,
de RD$840,000 (para el afio 2022) y RD$750,000 (para el afio 2021) para las
administradoras de fondos de inversion. El gasto por este concepto durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, fue de RD$840,000 y RD$750,000,
respectivamente, y se presentan formando parte de los gastos operacionales en la
linea de cuotas y suscripciones en los estados de resultados de esos afios que se
acompafian. EI compromiso del pago para el afio 2023 es de RD$840,000.

La Administradora es miembro de la Asociacion Dominicana de Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversibn (ADOSAFI). Por ser miembro de esta
institucion, le es requerido pagar a la Administradora una cuota mensual de $1,180 a
tasa de cambio vigente publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana
en la fecha de la transaccién. El gasto por este concepto, durante los afos
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, fue de RD$776,517 y RD$807,313,
respectivamente, los cuales se presentan formando parte de los gastos
operacionales en la linea de cuotas y suscripciones en los estados de resultados de
esos afios que se acomparfian. El compromiso de pago para el afio 2023 por esta
membresia es de aproximadamente RD$793,000.

20.1.2 Contratacién de servicios

a)

La Administradora mantiene un contrato de servicios con la proveedora de precios
RDVAL, con relacién al calculo, determinacion y proveeduria de precios de los
valores negociados en el mercado de valores, por un valor mensual de $1,062 (para
el aflo 2022) y $960 (para el afio 2021), pagaderos trimestralmente en pesos
dominicanos a la tasa correspondiente al dia de pago publicada por el Banco
Central de la Republica Dominicana. El gasto por este concepto durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, fue de RD$767,586 y RD$763,103,
respectivamente y se presentan formando parte de los gastos operacionales en la
linea de cuotas y suscripciones en los estados de resultados de esos afios que se
acompanan. El compromiso de pago para el ailo 2023, es de aproximadamente
RD$713,000.
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20 Compromisos y contingencias (continuacidén)
20.1 Compromisos (continuacién)
20.1.2 Contratacion de servicios (continuacion)

b) La Administradora mantiene un contrato de servicios con una entidad relacionada
para servicios de contabilidad y auditoria corporativa, capital humano, mercadeo y
tecnologia. Este contrato contempla pagos mensuales de RD$41,888 en el 2022 y
2021 y tiene vigencia indefinida. El gasto por este concepto durante los afios
terminados el 31 de diciembre 2022 y 2021, ascendi6 a RD$502,656, para ambos
afios, los cuales se presentan formando parte de los gastos operacionales en la
linea de servicios contratados en los estados de resultados de esos afios que se
acompafian. El compromiso de pago para el afio 2023 es de aproximadamente
RD$503,000.

c) La Administradora mantiene un contrato de mantenimiento y soporte técnico de su
sistema SIFI, este contempla pagos mensuales de $2,287 (para el afio 2022) y
$2,108 (para el afio 2021), tiene vigencia indefinida. El gasto por este concepto
durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, fue de
RD$1,739,830 y RD$2,164,989, respectivamente y se presentan formando parte de
los gastos operacionales en la linea de servicios contratados en los estados de
resultados de esos afios que se acompafan. El compromiso de pago para el afo
2023 es de aproximadamente RD$1,536,000.

d) La Administradora mantiene un contrato de servicios con vigencia indefinida con un
proveedor local para asistencia legal y juridica. Este contrato contempla pagos
mensuales de RD$82,600 para los afios 2022 y 2021. El gasto por este concepto
durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, fue de
RD$991,200, para ambos afos, y se presentan formando parte de los gastos
operacionales en la linea de servicios contratados en los estados de resultados de
estos afios que se acompafian. EI compromiso de pago para el afio 2023 es de
aproximadamente RD$2,124,000.

20.1.3 Administraciéon de fondos de inversion

Al 31 de diciembre de 2022, la Administradora cobra una comision mensual que oscila
entre 0.85 % y 2 % sobre el patrimonio, neto de los cinco fondos administrados. Un
resumen de los fondos administrados y el patrimonio de estos a esa fecha es como
sigue:
Patrimonio, neto
Descripcién al 31-12-2022

Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya RD$ 4,428,419,670
Fondo Mutuo Matrimonial Mediano Plazo

Reservas el Bohio 1,341,131,470
Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar 1,059,297,592
Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario

Reservas | 3,239,620,915

Fondo Mutuo Doélares Reservas Caoba $ 45,723,651
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Compromisos y contingencias (continuacidén)
Compromisos (continuacion)
Contingencias

Al 31 de diciembre de 2022, la Administradora mantiene una demanda por reparacion
de dafios y perjuicios surgida en el curso normal de sus operaciones por un monto
aproximado de RD$4,411,000. La gerencia de la Administradora, junto con sus
asesores legales, considera que esta demanda es improcedente y se espera su rechazo
ante los tribunales competentes.

Al 31 de diciembre de 2022, la Administradora mantiene una provision por valor de
RD$882,142, para hacer frente a esta demanda y se incluye dentro del renglén de
acumulaciones por pagar y otros pasivos en el estado de situacion financiera a esa
fecha que se acompana.

Instrumentos financieros - valores razonables y administracion de riesgos
Clasificaciones contables y valores razonables

Un resumen de los importes en libros y los valores razonables de los activos y pasivos
financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del valor razonable junto con los
importes en libros en los estados de situacion financiera, al 31 de diciembre de 2022 y
2021, es como sigue:

Importe en libros Valor razonable
Valor Activos
razonable financieros Otros
con cambios al costo pasivos
en resultados amortizado  financieros Total Nivel 2 Nivel 3 Total
31 de diciembre de 2022
Activos financieros
Medidos al valor
razonable:
Inversiones en
valores 15,612,037 32,181,156 - 47,793,193 15,612,037 32,181,156 47,793,193
Activos financieros no
medidos al valor
razonable:
Efectivo y equivalentes
de efectivo - 92,741,750 - 92,741,750 - 92,741,750 92,741,750
Cuentas por cobrar - 17,601,488 - 17,601,488 - 17,601,488 17,601,488
110,343,238 110,343,238
Pasivos financieros no
medidos al valor
razonable:
Cuentas por pagar - - 3,632,339 3,632,339 - 3,632,339 3,632,339
Acumulaciones por pagar
y otros pasivos - - 2,747,299 2,747,299 - 2,747,299 2,747,299

=6.370.638 _6.379.638
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Instrumentos financieros - valores razonables y administracion de riesgos
(continuacién)

Clasificaciones contables y valores razonables (continuacion)

Importe en libros Valor razonable
Valor Activos
razonable financieros Otros
con cambios al costo pasivos
enresultados  amortizado financieros  Total Nivel 2 Nivel 3 Total
31 de diciembre de 2021
Activos financieros
Medidos al valor
razonable:
Inversiones en
valores __ 35,426,345 - - _ 35,426,345 35,426,345 - 35,426,345
Activos financieros no
medidos al valor
razonable:
Efectivo y equivalentes
de efectivo B 101,041,658 B 101,041,658 B 101,041,658 101,041,658
Cuentas por cobrar - 24,060,113 - 24,060,113 - 24,060,113 24,060,113
125,101,771 - 125,101,771
Pasivos financieros no
medidos al valor
razonable:
Cuentas por pagar - - 1,502,548 1,502,548 - 1,502,548 1,502,548
Acumulaciones por pagar
y otros pasivos - - 5,743,072 5,743,072 - 5,743,072 5,743,072

El nivel en la jerarquia para determinar los valores razonables revelados en los estados
financieros para el efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por
pagar y ciertas partidas de acumulaciones por pagar y otros pasivos, fue el nivel 3, el
cual se basé en los flujos de efectivo y resultaron similares a los importes en libros
debido al corto periodo en que los instrumentos financieros son cobrados y pagados.

El nivel en la jerarquia para determinar el valor razonable revelado en los estados
financieros para las inversiones en valores fue el nivel 2, el cual se bas6 en la
comparacion de mercado mediante la cual el valor razonable se estima considerando
precios cotizados actuales o recientes para instrumentos idénticos en el mercado.

Gestion de riesgo financiero

La Administradora estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

+ Riesgo de crédito.
+ Riesgo de liquidez.
+ Riesgo de mercado.
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Instrumentos financieros - valores razonables y administracién de riesgos
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Gestion de riesgo financiero (continuacioén)

Esta nota presenta informacion sobre la exposicion de la Administradora a cada uno de
los riesgos mencionados, los objetivos, politicas y procesos para medir y gestionar los
riesgos y la administracion del capital por parte de la Administradora.

Marco de gestion de riesgos

La alta gerencia es responsable de establecer y supervisar la estructura de gestién de
riesgo de la Administradora. La alta gerencia es responsable del monitoreo de las
politicas de gestion de riesgos de la Administradora.

Las politicas de gestion de riesgo de la Administradora son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Administradora. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de gestion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Administradora. La
Administradora, a través de sus normas y procedimientos, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

El Consejo de Administracion de la Administradora es el responsable de supervisar la
manera en que la gerencia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de gestion de riesgo de la Administradora y revisar si el marco de
gestion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos enfrentados.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Administradora si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales.

Los importes en libros de los activos financieros que representan la maxima exposicion
al riesgo de crédito, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, son como sigue:

2022 2021
Efectivo y equivalentes de efectivo 92,731,750 101,031,658
Cuentas por cobrar 17,601,488 24,060,113
Inversiones en valores 47,793,193 35,426,345
158,126,431 160,518,116

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Administradora no ha reconocido pérdidas por
deterioro de los instrumentos financieros activos, debido a que los efectos son
inmateriales.
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Gestion de riesgo financiero (continuacién)
Riesgo de crédito (continuacion)
Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Administradora mantiene efectivo y equivalentes
de efectivo por RD$92,731,750 y RD$101,031,658, respectivamente. El efectivo y
equivalentes de efectivo, es mantenido en bancos e instituciones financieras, que estan
calificadas entre el rango crediticio de A y AA, segun las agencias calificadoras Fitch
Ratings y Feller Rate.

El deterioro del efectivo y equivalentes de efectivo ha sido medido sobre la base de la
pérdida crediticia esperada de 12 meses y refleja los vencimientos de corto plazo de las
exposiciones. La Administradora considera que su efectivo y equivalentes de efectivo
tienen un riesgo de crédito bajo con base en las calificaciones crediticias externas de las
contrapartes.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el 100 % de las cuentas por cobrar estan
concentradas en cinco y cuatro clientes (Fondos), respectivamente.

La exposicion de la Administradora al riesgo de crédito se ve afectada principalmente
por las caracteristicas individuales de cada deudor, en lo que respecta a su solvencia
antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega de la Administradora.

La Administradora limita su exposicion al riesgo de crédito relacionado con los saldos
por cobrar estableciendo un periodo de pago maximo de 30 dias.

La exposicion al riesgo de crédito en las cuentas por cobrar comerciales proviene de
cinco fondos de inversion.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, todas las cuentas por cobrar de la Administradora
corresponden a clientes locales cuyos saldos no estan vencidos a esas fechas y fueron
cobrados al 100 % en el mes posterior al cierre.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, el 100 % de los
ingresos operativos de la Administradora provienen de transacciones por prestacion de
servicios de administracion de fondos de inversién, durante esos afios no se han
reconocido pérdidas por deterioro relacionadas con estos saldos.
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Gestion de riesgo financiero (continuacién)
Riesgo de crédito (continuacion)
Cuentas por cobrar (continuacion)

Evaluacién de pérdida crediticia esperada para las cuentas por cobrar comerciales al

31 de diciembre de 2022 v 2021

La Administradora usa una matriz de provision para medir las pérdidas crediticias
esperadas de los deudores comerciales.

Las tasas de pérdida se calculan usando un método de ‘tasa moévil' basado en la
probabilidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de mora hasta
su castigo. Basado en su historial crediticio, la gerencia considera que las cuentas por
cobrar comerciales de sus clientes estan expuestas al mismo riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Administradora no cumpla con sus obligaciones financieras
conforme su vencimiento. La politica de la Administradora para la administracién del
riesgo de liquidez es asegurar, en la medida de lo posible, que siempre contara con la
liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de crisis econdmica, sin tener que incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Administradora.

La Administradora monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el
retorno. Generalmente, la Administradora tiene suficientes fondos para cumplir con los
gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones financieras; esto excluye el
impacto potencial de circunstancias extremas que no pueden ser predecibles
razonablemente, tales como desastres naturales.

La Administradora tiene como objetivo mantener el nivel de su efectivo y equivalentes
de efectivo y otras inversiones de deuda altamente comercializables en un monto
superior a las salidas de efectivo esperadas de los pasivos financieros (que no sean
acreedores comerciales) durante los préximos 60 dias.
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Instrumentos financieros - valores razonables y administracién de riesgos
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Gestion de riesgo financiero (continuacién)
Riesgo de liquidez
A continuacién, los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, los cuales

incluyen el pago del interés y excluyen el impacto de los acuerdos de compensacion de
pago, son como sigue:

Flujos de Seis
Valor en efectivo meses
libros contractuales 0 Menos
2022
Cuentas por pagar 3,632,339 (3,632,339) (3,632,339)
Acumulaciones por
pagar y otros pasivos 2,747,299 (2,747,299) (2,747,299)
6,379,638 (6,379,638) (6,379,638)
2021
Cuentas por pagar 1,502,548 (1,502,548) (1,502,548)
Acumulaciones por
pagar y otros pasivos 5,743,072 (5,743,072) (5,743,072)

7,245,620 (7,245,620) (7,245,620)

Riesgo de mercado

Es el riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como tasas de cambio de
moneda extranjera y tasas de interés que pueden afectar los ingresos de la
Administradora o el valor de los instrumentos financieros que esta posea. El objetivo de
administrar el riesgo de mercado es manejar y controlar las exposiciones al riesgo de
mercado dentro de pardmetros aceptables, mientras se optimiza el retorno del riesgo.
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Riesgo de mercado (continuacion)
Riesgo de moneda
La Administradora estd expuesta al riesgo de variaciones en la tasa de cambio de
moneda extranjera en las transacciones que son denominadas en una moneda diferente
a su moneda funcional, principalmente el délar estadounidense ($), asi como por
mantener activos y pasivos financieros en esa moneda sin contar con algun instrumento

financiero derivado que la cubra del riesgo de cambio de moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el riesgo al cual esti expuesta la Administradora en
el tipo de cambio de moneda extranjera, es como sigue:

2022 2021
$ RD$ $ RD$
Efectivo y equivalentes
de efectivo 799,824 44,775,596 650,627 _37,177,687
Otros activos 22,680 1,269,669
Acumulaciones por pagar y
otros pasivos (26,474) (1,482,082)

Pasivo por arrendamiento (112,763) (6,312,698)
Exposicion neta del estado
de situacion financiera 683,267

38,250,485

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y durante los afios terminados en esas fechas, las
tasas de cambio del dolar estadounidense utilizadas por la Administradora fueron las
siguientes:

Tasas al cierre Tasas promedio
2022 2021 2022 2021
55.9819 _57.1413 54,7132 56.9036

Anélisis de sensibilidad

Con base en los saldos al 31 de diciembre de 2022, una variacion del 10 % en el tipo de
cambio tendria un efecto en los resultados por aproximadamente RD$3,800,000.

Exposicién al riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el perfil de la tasa de interés de los instrumentos
financieros de la Administradora que devengan intereses es como sigue:
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Gestion de riesgo financiero (continuacién)
Riesgo de mercado (continuacion)
Exposicion al riesgo de tasa de interés (continuacion)

Importe en libros
2022 2021

Instrumentos de tasa fija:
Activos financieros 140,524,943 136,458,003

Anadlisis de sensibilidad de flujos de efectivo para instrumentos de tasa fija

Una variaciéon de 10 % en los tipos de interés en base a los datos a las fechas de
reporte tendria un efecto en el resultado y la administracion de capital en los montos del
detalle mostrado a continuacion. Este andlisis asume que todas las otras variables, en
particular el tipo de cambio, se mantienen constantes.

2022 2021
Activos financieros 10,800,000 5,000,000

Hechos posteriores

En enero 2023, comenzé a operar el Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
Reservas | registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana con el numero de registro SIVFIC-065 y en el Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) bajo el nimero 1-32-67666-1, con fecha de autorizacion 12 de
agosto de 2022. Es un fondo cerrado en pesos, estara orientado a invertir en valores
representativos de deuda y/o de capital, no inscritos en el Registro de Mercado de
Valores, en valores de sociedades, proyectos, infraestructuras, consorcios,
fideicomisos, y entidades sin fines de lucro, del sector publico y privado, que participen
en cualquier sector econdmico a excepcion del sector financiero, domiciliadas en
Republica Dominicana, para la generacion de ingresos y apreciacion de capital a
mediano y largo plazo.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Administradora ha reconocido
ingresos por la administracion de este fondo por RD$2,292,470.
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